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INTRODUCCION

Perd esta experimentando una nueva era en 2024, luego de los desafios econdmicos
enfrentados en 2023, que incluyeron anomalias climaticas y estancamiento del consumo
privado. Durante un encuentro para miembros de GRI Club en Lima, el Banco BBVA
Continental, a través de su Economista Senior, Hugo Vega, compartio indicadores que
apuntan hacia un escenario mas optimista en el pais, con crecimiento en sectores clave del
mercado inmobiliario y perspectivas de estabilidad econdmica.

Los ejecutivos presentes en la reunion fueron informados sobre el desempeno de los
segmentos de construccion y turismo, asi como sobre el panorama del empleo y consumo.
Ademas, se les proporciond informacion sobre el déficit fiscal y proyecciones relacionadas
con la inflacion.

A continuacion, se presentan los principales indicadores proporcionados durante el club
meeting.

La reunion forma parte de una serie de iniciativas exclusivas para miembros del club
(imagen: GRI Club)
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2023: ANO DE IMPACTO CLIMATICO EN LA
ECONOMIA

En 2023, la economia peruana experimento una contraccion del 0,6%, 1o que represento
el primer retroceso desde 1998, excluyendo el impacto de la pandemia. Varios factores
contribuyeron a esta caida, incluyendo turbulencias politicas a principios de afo, anomalias
climaticas como el ciclon Yaku, el fendmeno de El Nifo costero y global, ademas de la
transicion hacia nuevas autoridades subnacionales, resultando en una desaceleracion de la
inversion en el primer ano de gestion.

Lasanomalias climaticas, en particular, afectaron significativamente al PIB de varios sectores,
como la construccion, que registré una caida del 79%. EI Banco BBVA también destaca
una disminucion en el empleo en este segmento (-9,7%), lo que llevo al estancamiento del
consumo privado.

Se nota la magnitud del desafio al compararlo con la caida general del empleo en Peru,
gue fue mucho mas moderada, del 0,9%. Una de las explicaciones radica en el crecimiento
del empleo en grandes empresas y para trabajadores mas experimentados, impulsando la
remuneracion promedio.

En cuanto al déficit fiscal, el cuarto trimestre de 2023 registro un 2,8%, debido a la fragilidad
econdmica y la caida en los precios de las materias primas.

Hugo Vega recuerda el desempeno de Perd en 2023 (imagen: GRI Club)
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¢MARCARA 2024 UN PUNTO DE INFLEXION?

Para 2024, BBVA proyecta un escenario mucho mas optimista. Por ejemplo, el consumo
privado aumento un 51% entre enero y febrero, mientras que el nivel de inversion general
en el pais crecid un 26,2% durante el mismo periodo.

Segun la discusion, las variaciones climaticas atipicas, especialmente relacionadas con
El Nino costero, deberian disminuir en este primer semestre, siendo menos intensas y
prolongadas de lo previsto, contribuyendo a un mayor optimismo tanto en el sector publico
como en el privado.

Desde el punto de vista del sector publico, se espera un mejor desempeno en la inversion,
principalmente debido a la recuperacion a nivel subnacional, aunque a un ritmo Mmenos
acelerado de lo inicialmente proyectado. También se destaca la reduccion de la necesidad
de gastos en reconstruccion después de El Nino costero.

A pesar de los muchos obstaculos enfrentados por Perd, el sector turistico esta mejorando
gradualmente. Los participantes fueron informados sobre un aumento en los ingresos del
turismo extranjero desde 2021, alcanzando los 3,606 millones de dolares en 2023. Las cifras
siguen estando por debajo de los niveles previos a la pandemia de 2019, que totalizaron
4703 millones de ddlares.

Llegada de turistas extrajeros
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Se espera un desempeno aun mejor en 2024 en esta industria, especialmente considerando
las mejoras previstas en la conectividad aérea. El sector hotelero, por su parte, esta atento
a este crecimiento y busca aprovecharlo para recuperar los niveles de ocupacion, que se
mMantuvieron muy bajos en varias ciudades del pais durante el Ultimo periodo.



GRI CLUB

Otro sector con expectativas optimistas es el de la construccion. En contraste con el
turbulento periodo del ano anterior, se prevé una recuperacion acompanada de menor
inflacion y costos de materiales, ademas de la disminucion del riesgo relacionado con El
Nifo. BBVA proyecta un crecimiento del 3,5% en el PIB de este sector para el ano 2024.

Cabe mencionar el aumento sustancial en los precios de venta por m? y alquiler en el sector
residencial de Lima entre 2020 y 2024, con un aumento del 13,93% y 11,94%, respectivamente,
segun datosdel portalinmobiliario Urbania. Por otro lado, la rentabilidad por m? experimento
una leve caida del 0,06%, situandose actualmente en 4,98%, también teniendo en cuenta los
Ultimos cuatro anos. Estos cambios reflejan no solo las condiciones econdmicas desafiantes
durante la pandemia, sino también las fluctuaciones en las tasas de interés.

AUn en el sector residencial en Pery, es importante mencionar la creciente preferencia por
el alquiler en detrimento de la compra, como lo sefnala el reciente informe de Credicorp
Capital, colocando al pais en tercer lugar en América Latina en este aspecto, solo por detras
de Chiley Brasil. El indice mensual de precio de alquiler en Lima es de S/2.954, mientras que
el de venta por metro cuadrado es de S/6.675.

La capital peruana tiene una parte significativa de la poblacion que prefiere el alquiler de
apartamentos, entre un 77%y un 80%, reflejando un cambio en las tendencias demograficas,
con personas buscando independenciay cercania con sus lugares de trabajo, especialmente
entre las generaciones mas jovenes.

Se identifica un gran potencial de crecimiento en el segmento multifamily, como una forma
de abordar el déficit habitacional existente en la venta de propiedades. Con la estabilizacion
de precios, la reduccion de tasas hipotecarias y el aumento de los ingresos familiares, se
espera que el sector gane dinamismo en el segundo semestre de 2024.
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Los participantes miran la presentacion de BBVA Continental (imagen: GRI Club)
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Hablando del déficit, los vientos favorables también deberian reflejarse en el déficit fiscal,
gue se espera que se reduzca del 2,8% al 2,3%, gracias al aumento de la actividad econdmica
que favorecera una mejora en la recaudacion.

La inflacion, por su parte, deberia seguir bajando. Las proyecciones indican una reduccion
del 3,3% en abril al 2,6% en diciembre de 2024, debido, entre otras razones, a la disminucion
de los precios internacionales de alimentos.

El Banco Central del Perd (BCRP) ha estado reduciendo gradualmente la tasa de interés
desde septiembre, con seis recortes consecutivos de 25 puntos base cada uno, llegando al
6,25% en febrero. Estos recortes son resultado de la disminucion de la inflacion, lo que ha
impactado en la recuperacion de la actividad economica.

Tasas de interés de la politica monetaria
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Segun el analisis de BBVA, el Banco Central ha actuado con cautela. El escenario base
apunta a una flexibilizacion monetaria adicional, cerrando 2024 con una tasa del 4,25%,
alcanzando un nivel ligeramente por debajo del neutro en 2024. Los esfuerzos por parte
de la institucion financiera reflejan la bUsqueda de estabilidad econdmica y el control de la
inflacion dentro de las metas establecidas.

ACCEDE AL ALBUM COMPLETO DEL ENCUENTRO ®
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https://photos.app.goo.gl/cB8Q6mZq9JnpwV8e8

LOS MIEMBROS DE GRI CLUB TAMBIEN ESTARAN EN
ANDEAN GRI REAL ESTATE 2024

ANDEAN

GRITIEAIL B IDATTE 20024

Players se reunen para discutir el
avance inmobiliario de la region andina

4 - 5 DE SEPTIEMBRE
BOGOTA, COLOMBIA

MAS INFORMACION

<g riclub.org/andea ngri>
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https://www.griclub.org/event/real-estate/andean-gri-real-estate-2024_4319
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REAL ESTATE

Fundadoen 1998 en Londres, GRI Club redne actualmente a mas de 16.000 ejecutivos
senior en 100 paises, que operan en los mercados de Real Estate e Infraestructura.

El innovador modelo de discusiones de GRI Club permite la libre participacion de
todos los ejecutivos, fomentando el intercambio de experiencias y conocimientos, el
networking y generacion de negocios.

Los miembros del club también tienen a su disposicion una plataforma exclusiva
para ver mas informacion sobre los ejecutivos y sus respectivas empresas, organizar
reuniones y tener acceso sin restricciones a todo nuestro contenido.

MAS INFORMACION SOBRE GRI CLUB

CONTACTO

Leonardo Di Mauro
Partner | Head of Real Estate LatAm
leonardo.dimauro@griclub.org
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@ GRI Club Latam o GRI Club @ @griclub.latam

griclub.org


https://www.griclub.org/
https://www.linkedin.com/showcase/gri-club-latam/
https://www.instagram.com/griclub.latam/
https://www.youtube.com/channel/UCKmuIDUGPskQ7foP-2PQiXA

